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ABD borsalar haftaya, Bagkan Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping arasinda bu hafta

imzalanmasi beklenen ticaret anlagsmasina yonelik artan iyimserlikle rekor seviyelerde basladi

Dun piyasalarda ne oldu ?

ABD borsalar haftaya, Baskan Donald Trump ile Cin Devlet
Baskani Xi Jinping arasinda bu hafta imzalanmasi beklenen
ticaret anlasmasina yonelik artan iyimserlikle rekor
seviyelerde basladi. Hafta sonu iki tlke yetkililerinin kargilikl
olarak tansiyonu duslirmeye yonelik adimlar atmasi, risk
istahini giclendirirken, kiresel hisse piyasalarina alim getirdi.
ABD ve Cin’in uzun suredir devam eden ticaret gerginligini
hafifletmeye yonelik bu diplomatik temaslar, yatirimcilarin
ekonomik gorinim ve karhihk beklentilerini destekledi.
Gulvenli liman talebinin azalmasiyla altin fiyatlar gerilerken,
kisa vadeli tahvil faizleri sinirh artis kaydetti. Anlasma
kapsamindaki adimlar arasinda, Cin’in nadir toprak
elementleri ihracat kisittamalarinin ertelenmesi ve ABD’nin
yeni gimrik vergilerini askiya almasi 6ne ¢iktl. Bu gelismeler,
iki Ulke arasindaki teknoloji is birliginin yeniden gindeme
gelebilecegi yoninde beklentileri artirdi. Son dénemde yapay
zeka ve yari iletken alanlarinda Cin’le sinirli temas kurabilen
ABD’li teknoloji sirketleri i¢cin bu olasi yakinlasma, uzun
vadede onemli firsatlar barindiriyor. Ozellikle veri igleme, ¢ip
Uretimi ve yapay zeka altyapisinda karsilikli bilgi ve kaynak
paylasimi, sektdr genelinde Uretkenligi ve rekabet gucini
artirabilir. Bu nedenle yatirrmcilar, Trump—Xi goriismesinden
cikabilecek pozitif mesajlarin, teknoloji hisseleri énciligiunde
piyasalardaki  yikselis egilimini desteklemeye devam
edebilecegini 6ngoruyor.

Makro veri tarafinda diin Dallas Fed imalat aktivitesi verileri
aclklandi. Ekim ayi imalat aktivitesi verisi aylk bazda 3,7
puan artisla -5 puan olarak gergeklesti. Agiklanmasi beklenen
dayanikli mal siparisleri verisi ise federal hukimetin kapali
olmasindan dolayi ertelendi.

Carsamba giinui gerceklesecek Ekim ayi FOMC toplantisina
iliskin 25 baz puanlik faiz indirimi beklentisi FedWatch Tool'a
gore %99,3 olarak fiyatlaniyor. Tahvil faizleri cephesinde de 2
yilliklar 93,49, 10 yilliklar ise %3,98 seviyesine yikseldi.

Sirketler tarafinda, Qualcomm, yeni yapay zeka ciplerini
tanitmasinin ardindan hisselerinde %11’e varan yukselisle
tim zamanlarin en yiiksek seviyesini gorerek Nvidia ve AMD
ile rekabete girdi. Yapay zeka veri merkezi gelistiricisi Fermi,
halka arz sonrasi analistlerin  olumlu hedef fiyat
aciklamalariyla kisa sureli %9 artis kaydederken, Teksas'taki
veri merkezi igin planlanan nikleer enerji reaktort projeleriyle
dikkat cekti. Palantir ise Polonya ordusuyla savunma
teknolojileri alaninda imzaladigi anlasmanin ardindan %3
ylukselerek yeni rekor seviyeye ulasti ve yil bagindan bu yana
%150'nin Uzerinde deger artisiyla S&P 500°de en gigcli
performans gosteren hisselerden biri olmayi strdirdud.

Tum bu gelismelerle ABD piyasalari alicili seyir izledi. Dow
Jones endeksi %0,71 artisla 47.544,59 seviyesine
yukselirken, S&P 500 endeksi %1,23 deder kazanciyla
6.875,18 seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi de %1,86
yukselisle 23.637,46 puandan guni tamamladi.
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Bugln ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda, merkez bankalarinin yaklasan
politika kararlari 6ncesinde ve kiresel hisse senetlerinde
gorulen rekor yukselislerin ardindan artan diplomatik
belirsizliklerin etkisiyle agirlikli saticili seyir hakim. ABD ve
Japonya merkez bankalarinin faiz kararlari 6ncesinde
temkinli bir gérinim izlenirken, dun rekor seviyeleri géren
kiresel endekslerdeki kar realizasyonlari da risk istahini
sinirliyor. Bagkan Trump ile Cin Devlet Bagkani Xi arasindaki
g6risme oOncesinde yatirmcilar, ticari iliskilere ve jeopolitik
gerilimlere dair olasi mesajlara odaklaniyor.

ABD vadelilerinde bu sabah karisik seyir hakim.

Bugiin ABD’'de Richmond Fed Imalat Endeksi, Conference
Board Tiketici Glven Endeksi ve Dallas Fed Hizmet Endeksi
verileri takip edilecek. imalat endeksi Ekim ayi verisine
yonelik piyasa beklentisi, aylik bazda 7 puan artisla, -10
seviyesinde gergeklesecegi yoninde bulunuyor. Tiketici
glven endeksinin ise aylik bazda 0,8 puan azalarak 93,4
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Son olarak Dallas Fed
Hizmet Endeksi'nin Ekim ayi verisine yonelik piyasa beklentisi
bulunmazken, Eylil ayr verisinin -5,6 seviyesinde
gerceklestigini hatirlatalim.

Gelecek gindemde neler var?

Yarin ABD tarafinda FOMC faiz karari takibimizde olacak.
Fed’'in 25 baz puanlhk faiz indirimine yonelik beklenti
FedWatch Tool'a gore %99,3 olarak fiyatlaniyor. Aralik
toplantisi icin de 25 baz puanlik ek indirim olasiligi yikseldi.
Cekirdek TUFE’nin Eylilde aylhk %0,2 artisla 1hml
seyretmesi ve enerji maliyetlerindeki disls, Fed’'e hareket
alani saghyor. Ancak istihdam piyasasindaki soguma dikkat
cekiyor; 6zel sektér istihdaminda kayiplar ve artan issizlik
beklentileri, Fed'in  “maksimum istihdam” hedefini tehdit
ediyor. Bu nedenle, Ekim toplantisinda faiz indirimiyle birlikte
bilanco kiiclltme (QT) sUrecinin son asamalarinin da
tartisilmasi bekleniyor. 2026 yilina iligkin olarak da Mart ve
Temmuz aylarinda olmak Uzere 25 baz puan ile iki faiz
indirimi 6éngdriluyor. Ayrica Persembe guni agiklanacak olan
muhtesem yedili bilangolari da takibimizde olacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 47,544.6 A 071% & 293% & 401% A& 11.75%
Nasdaq 23,637.5 A 186% & 422% A 803% A 2241%
S&P 500 Vadeli* 6,903.3 ¥ 016% & 28% & 571% & 16.25%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,308.8 A 028% A 200% A 249% A 22.10%
FTSE 100 9,653.8 A 009% A 320% A 445% A 1812%
MSCI Europe 2,554.9 A 032% & 148% A 35% A 27.56%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,999.0 A 005% A 415% A 503% A 1931%
Kospi 3,985.7 Vv -l41% A 632% A 2226% A 66.11%
Hong Kong* 26,430.7 ¥ -001% & 469% & 190% & 3L76%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,489.0 Vv 034% A 064% A 418% A  813%
IDX Composite - Endonezya 8,088.8 v -035% & 219% & 603% A& 1425%
TAIEX - Tayvan 27,990.0 ¥ -001% & 252% & 1261% & 2151%
MSCI GOU Asya 785.2 A 170% A 402% A 953% A 3153%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,853.4 v 081% & 631% & 350% 4 1041%
WIG - Polonya 1116124 A 017% & 35% A 466% A& 40.26%
Prag SE - Prag 2,352.8 ¥ -005% & 052% & 315% & 33.67%
S&P/BMV IPC - Meksika 61,860.3 A& 117% & 019% & 195% & 2494%
Merval - Arjantin 2,529,084 A 2171% & 2712% A 4632% W -0.18%
Tel Aviv 35 - israil 3,236.5 A 117% & 080% & 328% & 3514%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,619.8 A 007% W -066% & 1036% W -346%
FTSE/JSE All - Endonezya 108,707.3 ¥ 151% W -183% A 531% & 29.27%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,041.1 v 041% & 082% & 140% & 17.11%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Endekste, kisa igslem guinu nedeniyle hacmin ve risk alma igtahinin diistik olacagini tanmin ediyoruz

Din piyasalarda ne oldu ? _—
BIST Verileri

BIST 100 endeksi haftaya %0,12 azahsla 10.928,36 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
basladi. Sabah saatlerinde 10.948,13 - 10.874,34 bandinda
dalgalandiktan sonra, yogunlasan realizasyonlarla endeks
10.823,19 seviyesine kadar geriledi. Bu seviyeden gelen ilimli Giinliik Deg. v 081% W-271% W -0.29%
alimlarla birlikte denge bulmaya c¢alisan endeks 9%0,81
dislsle 10.853,4 seviyesinden gunl tamamladi. Bankacilik
endeksi %2,77, sanayi endeksi de %0,29 deger kaybetti. Yillik Deg. A 1041% W-081% & 7.97%
Gunluk islem hacmi 123,98 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Kapanisg 10,853.4 14,436.5 14,094.4

Haftalik Deg. v -0.81% W -271% W -0.29%

Hacim (milyar TL) 124.0 29.6 49.7
Bugtin ne bekliyoruz? Giinliik Deg. W 5232% W-6458% W -37.95%
Cumhuriyet Bayrami nedeniyle Borsa istanbul'da bugiin 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 134.0 219 64.2
i§|em|er yarm gUn ile simirh .Olacak. Piyas.alar yarin da kapall Giinliik Deg. -3 Aylik Ort. w -7.45% A 6.20% W -22.62%
olacak. Dolayisiyla, kiiresel risk algisindaki olumlu gériinimin
desteginde endeksin gine alicili baslangic yapabilecegini *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

ancak kisa islem giiniinde hacmin ve risk alma istahinin diisiik gindine gore degisimi ifade eder.

olacagini tahmin ediyoruz.

Yurtiginde veri giindemi sakin seyredecek. e AR aniSInin Acdindan Pilasalac

Gelecek giindemde neler var? Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degigim
$TL 41.9046 41.9570 A 0.13%
Persembe giinii ekonomik gliven endeksi verisi takip edilecek.
o . L €$ 11635 1.1665 A 0.26%
Hatirlanacagi lzere Eylll ayi verisi aylik bazda 0,1 puan
artigla 98 seviyesinde gergeklesmisti. Cuma ginu turizm ¥ 153.02 151.79 v -0.80%
gelirleri vev d!_§ ticaret dengesu .verllen takip edilecek. Altin 39787 397456 v 0.10%
Hatirlanacagi lzere 2C25 doéneminde yillik bazda %8,4
artarak 16,28 mir dolar seviyesine y[j kselmi§ti. Di 3 ticaret ag|g| *Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.

da Agustos ayinda 4,21 mir dolar acgik olarak gergeklesmisti.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 27/10/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1516 @ 432% @ 220% @ 32% @ O0.6%
Tiirkiye 5 Yillik 2480 @ -181% @ -7.32% @ -48% @ -89%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @® 009% @ -012% @ -37% @ -194%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Aimanyada ifo Endeksi 88,4 ile beklentilerin
hafif Gzerinde agiklandi. Veri akisinin zayif oldugu giinde tahvil
piyasalari yatay seyir izledi. Gin icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil
faizi 3 bp artigla %4,03, Almanya 10 yillik gdsterge tahvil faizi 1 bp
artisla %2,63 seviyesinde islem gordu.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalsla 250
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 3
bp azalisla %6,55 seviyesinden iglem goérdi. Hazine, 11 yil vadeli
dolar cinsi eurobond ihraci icin bankalari yetkilendirdi. Thracin ilk
getiri beklentisi %7,15.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda degder kazandi. Dolar Endeksi 98,834 seviyesine
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1638 seviyesine yukseldi. Dolar /
TL spot kuru ise 41,92 seviyesinde islem gordu.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalari alicili seyir izledi. 2 yilhk gOsterge
tahvilin bilesik faizi 12 bp azalisla %40,11, 10 yilhk gbsterge tahvilin
faizi ise 9 bp azalisla %31,57 seviyesinden islem gérdii. BIST Kesin
Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi 13,1 milyar TL’ye geriledi.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére
OSBA stoku 17 Ekim ile biten haftada bir dnceki haftaya gore 8,9
milyar TL artisla 617,6 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA
stokunu en cok artiran grup 5,4 milyar TL ile finansal olmayan
kuruluslar olurken, en ¢ok azaltan grup 1,8 milyar TL ile hanehalki
oldu.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ [ ¥

Net Degisim
Hikeler Son Getifl inliik Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye ¥ 655 -0,03 -0,03 -0,90
ABD & 403 0,03 0,02 -0,55
ingiltere v 442 002 -011 -0,15
Almanya 4 263 0,01 0,05 0,27
Fransa v 343 0,00 0,07 0,24
ispanya ¥ 315 -0,01 0,05 0,09
italya v 341 -0,01 0,03 -0,11
Degisim (%)

Son Fiyat Giinliik Haftalk Ybb
Tirk Lirasi w4192 -0,01 0,05 18,63
G. Afrika Randi v 17,23 -0,14 -0,73 -8,63
Rus Rublesi ¥ 79,25 -0,63 -2,37  -25,06
Meksika Pesosu v 1841 -0,17 0,31 -11,56
Kore Wonu v 1434 -0,36 0,84 -2,93
Hindistan Rupee A 88,24 0,48 0,30 3,14
Endonezya Rupiah & 16.610 0,12 0,21 3,23
Macar Forinti W 334,10 -0,38 0,09 -15,86
Brezilya Reali ¥ 538 -0,22 -0,58  -13,05

(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agrir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,19
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
Ozel Sektor Borclanma Araglari Yatirime Grubu Dagilimi (milyon TL)

17.10.2025|  10.10.2025  Fark 27.12.2024]
TOPLAM 617,663 608,736 8,927 439,392
Yatinim Fonlar 249,027 246,460 2,567 163,298
Bankalar 107,141 104,242 2,899 104,215
Emeklilik Fonlari 69,554 70,320 |- 767 48,414
Hanehalki 45,462 47,264 - 1,802 35,245
Sigorta Sirketleri 35,857 35,761 9% 23,922
Genel Yonetim 22,274 22,331 |- 57 23,305
Finansal Olmayan Kuruluglar 56,468 51,057 5,411 16,234
Yurt Digi Yerlesikler 24,803 24,721 81 12,861
Finansal Yardimcilar 189 173 16 7,208
Diger Finansal Aracilar 5,472 4,989 483 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,417 1,416 1 1,631
Merkez Bankasl - - -
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Yurt ici Haberler

Cumhurbagkanimiz Sayin Erdogan ve Ingiltere Bagbakani
Starmer, iki Ulke arasinda Eurofighter Typhonn savas ucagi
isbirligi anlagmasini imzaladi. Tiirkiye, ingiltere'den 20 adet,
Katar ve Umman'dan 12'ser adet Eurofighter Typhoon almayi
planliyor. Starmer, savas ucagl satiginin Turkiye ve
ingiltere'de ekonomik bilyiimeyi artiracagini dile getirerek, bu
cercevede Ingilizler icin 20 bin istihdam imkaninin
saglanacagini aktardi. Ortak basin toplantisinda Sayin
Cumhurbagkanimiz Erdogan, ingilitere basbakani ile birgok
meselede yakin diyalog kuruldugunu, bugunki gérigmelerin
odaginda ticaret ve savunma iligkilerinin oldugunu belirtti.

issizlik orani Eylil'de %8,6 oldu. TUIK'in yayimladi§i verilere
gore, Turkiye'de issizlik orani Eylil'de sinirh artisla %8,5'ten
%8,6'ya yukseldi. Atil isglict orani 2025 yili Eylil ayinda bir
onceki aya gore azalarak %28,6 oldu. Onceki ay bu oran
%29,7'ydi. Geng¢ nifusta issizlik orani da %14,9'a geriledi.
15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta igsizlik orani bir
onceki aya gore 0,9 puan azalarak %314,9 oldu. Bu yas
grubunda issizlik orani; erkeklerde %311,4, kadinlarda ise
%?21,4 olarak tahmin edildi.

Ecogreen Enerji Holding'in halka arz buyikliga 1 milyar 144
milyon TL olarak gergeklesti. Gedik Yatirrm Menkul Degerler
A.S, Ecogreen Enerji Holding AS halka arz sonuglarini
Kamuoyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP)  duyurdu.
Aciklamaya gore, Ecogreen Enerji Holding A.S.nin halka
arzina iligkin talep toplama iglemleri sabit fiyatla talep toplama
yontemiyle 22-24 Ekim tarihlerinde gerceklesti. Halka arzda
birim fiyat 10,4 TL olarak aciklanirken, halka arz edilen 110
milyon TL nominal deg@erleri paylarinin tamami satildi. Toplam
halka arz biyukligd 1 milyar 114 milyon TL olarak gergeklesti.
Ayrica halka arzda arz edilen 110 milyon TL'lik nominal degerli
paylarin 8,94 katina tekabil eden 983 milyon 147 bin 718 TL
pay talebi geldigi belirtildi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 2025 yili dis finansman programi
cercevesinde ABD dolari cinsinden 2036 vadeli bir tahvil ihraci
gerceklestirmek Uzere JPMorgan, Morgan Stanley, SMBC ve
Societe Generale’e yetki verdi. Bloomberg'in haberine gore, 11
yil vadeli dolar cinsi tahvil ihalesinde ilk getiri beklentisi %7,15
seviyesinde oldu.

Yurt Dig1 Haberler

Nvidia Corp. ve Deutsche Telekom AG, Avrupa genelinde
yapay zeka altyapisini genigletmeye yonelik daha kapsamli bir
girisimin  parcasi olarak, Almanya'da, 1 milyar euro
blyukliginde bir veri merkezi insa etmeyi planhyor. Her iki
sirket de projeyi ortaklagsa finanse edecek. Duyurunun
onumuzdeki ay Berlin'de diizenlenecek bir etkinlikte yapilmasi
bekleniyor.

Toyota Motor Corp., 2025'in ilk yarisinda kiresel satislarda
rekor kirdi. ABD pazarindaki gugcli buyume, Cin ve
Japonya'daki dislik performansin negatif etkisini dengeledi.
Toyota'nin Pazartesi yaptigi agiklamaya goére, Daihatsu Motor
Co., ve Hino Motors Ltd. istirakleri de dahil olmak Gizere toplam
satiglar Eylul ayinda bir énceki yila kiyasla ylzde 3 artarak 949
bin 153 adede yiikseldi. Uretim ise yiizde 9 artarak 1 milyon 36
bin 106 araca ulasti.

Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin (IEA) Gaz 2025 raporuna
gore, 2030’a kadar devreye girecek rekor LNG kapasitesi artisi
kiresel gaz piyasalarini kokli bicimde donustirecek. Rusya-
Ukrayna Savasi sonrasi piyasalar kademeli olarak dengelense
de dogal gaz fiyatlari hala yuksek seviyelerde seyrediyor ve bu
durum ozellikle Asya’daki talebi zayiflatiyor. 2024’'te %2,8
blylyen kiresel gaz talebinin bu yil %1’in altinda artmasi
ongorilirken, 2030’a kadar 300 milyar m3 yeni LNG kapasitesi
devreye girerek net arzi 250 milyar m3 artiracak.

Arjantin secimlerinin ardindan piyasalar gugcli toparlanma
gosterdi. Peso yaklasik %10 deger kazandi, tahviller ve
hisseler sert yikseldi. Merval endeksi %19 artti, finans sektori
hisseleri ise %40’a kadar prim yapti. Yatirnmci gtvenindeki bu
hizli dénus, tlke varliklarina olan ilgiyi yeniden canlandirdi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Japonya, kripto para sektériinde énemli bir adim atarak yerli
para birimine bagh ilk stablecoin'ini tanitti. Tokyo merkezli
fintech sirketi JPYC'nin Pazartesi giinu baslattigi yen destekli
stablecoin, banka mevduatlari ve devlet tahvilleri ile birebir
oraninda destekleniyor. Sirket yetkilileri, yedi sirketin bu dijital
parayl hizmetlerine entegre etmek igin gorismelerde
bulundugunu agikladi. JPYC, stablecoinin banka mevduatlari
ve devlet tahvilleriyle bire bir oraninda teminatlandirildigini ve
Japon yeniyle 1:1 pariteyi korudugunu agikladi.

Amazon'un yaklasik 30 bin ¢alisanini isten c¢ikarmayi
planladigi bildiriliyor. isten gikarmalarin insan kaynaklari, cihaz
ve hizmetler birimlerinde calisanlari etkilemesi bekleniyor.
Gelisme, Amazon CEOQO'su Andy Jassy'nin, Amazon'un daha
fazla yapay zeka temsilcisi uygulamaya devam etmesiyle ilgili
birimlerde daha az calisana ihtiya¢ duyulacagini belirten bir
notun ardindan geldi.

Lukoil’den yapilan yazili agiklamada, ABD’nin sirkete yonelik
yaptinm kararinin ardindan alinan karara yer verildi. Sirketin
ve igtiraklerinin bazi ulkelerin kisittama kararlarina maruz
kaldigina isaret edilen aciklamada, “Lukoil, uluslararasi
varliklarini satma niyetini bildirmektedir. Potansiyel alicilarin
tekliflerinin degerlendiriimesi sireci basladl” ifadelerine yer
verildi.  Acgiklamada, Lukoil'in  uluslararasi  varliklarinin
kesintisiz sekilde calismasini saglayabilmek icin yaptirrmlara
yonelik ABD’nin izin lisansinin uzatiimasi amaciyla bagvuruda
bulunmay! planladigi belirtildi. ABD Hazine Bakanligi, 22
Ekim’de Rusya'nin iki blyuk petrol sirketi Rosneft ve Lukoil ile
istiraklerini yaptirrm listesine eklemisti. Bakanliktan yapilan
aciklamada, Rusya'nin Ukrayna'daki savasi sona erdirmek igin
barig slrecine ciddi baglihk gdstermemesi nedeniyle bu
adimin atildigi bildirilmisti.
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Sirket Haberleri

Turk Traktor (TTRAK, Sinirh Negatif): 3C25'te Turk Traktor'dn konsolide satis gelirleri, satis hacmindeki daralmaya bagh olarak yillik bazda
%34,3 dususle 11,29 mlir TL seviyesinde gerceklesti. Bu donemde ihracatlarin satis gelirleri icerisindeki payi yillik bazda 20,1 puan artisla %41,4
seviyesinde gercgeklesti. Toplam traktor satis hacmi bu donemde yillik bazda %38 dususle 5.841 adet seviyesinde gergeklesti. Toplam traktor satis
hacminin %49’unu olusturan yurt ici satis hacmi, bu donemde yillik bazda %58 dlsusle 2.840 adet olarak gergeklesti. Yurt disi satis hacmi yillik
bazda %12 artigla 3.001 adet seviyesinde gergeklesti. 3C25'te yurt digi traktor satis hacmi toplam traktor satis hacminin %51’ini olusturdu. Bu
donemde, operasyonel giderlerde yillik bazda kaydedilen %18,7 oranindaki dustse karsin, brit karlihktaki %42,4’luk gerileme nedeniyle, sirketin
FAVOK'( yillik bazda %34,6 disisle 1,58 mir TL'ye geriledi. Aciklanan rakam kurum beklentimizin %41,9, ortalama piyasa beklentisinin %33,7
tizerinde gergeklesti. 3C25'te FAVOK marji yillik bazda 0,1 puanlik hafif disiisle %14 seviyesine geriledi. Tirk Traktérin net kari 3G25'te yillik
bazda %77 duslsle 283,5 mn TL seviyesinde, kurum beklentimizin %11,7 Ulzerinde, ortalama piyasa beklentisinin ise sirasiyla %8 altinda
gerceklesti. Net kar tahminimizdeki sapma, beklentimizin tUzerinde gerceklesen operasyonel karliliga ek olarak, kurum beklentimizin aksine diger
faaliyetlerden net bazda gelir kaydedilmesinden kaynaklandi. 2024 yilsonunda 3,79 mir TL net borca sahip olan sirket, 9A25 doneminde 10,65 mir
TL net bor¢ kaydetti. Bu nedenle sirket 3C25 doneminde 2,60 mir TL net finansal gider kaydetti. Gecen yilin ayni déneminde 478,7 mn TL net
finansal gider kaydedilmisti. Bu yila iliskin olarak, Turk Traktor, Tirkiye traktor pazar buyukligu beklentisini 40.000-46.000 adet bandindan 38.000-
42.000 adet bandina revize etti. I piyasa traktor satisi beklentisini 18.000-22.000 adet bandindan 15.500-17.000 adet bandina cekti. ihrag traktér
satisl beklentisi 10.000-12.000 adet bandinda sirdurdlirken, yatirnm harcamalari éngorisi de 75-100 mn dolar bandinda tutuldu. Turk Traktor'in
beklentileri asan operasyonel karliligina karsin, net borgta gorilen belirgin artis ve pazarda daralmanin devam edecegine isaret eden sirket
ongorileri dogrultusunda 3C25 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘sinirli negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TTRAK  F/K
Cari Fiyat (TL) 556,00 FD/FAVOK 20,0
52H En Yuksek (TL) 815,53 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusuk (TL) 540,00 PD/DD 3,4
Piyasa Degeri (mn TL) 55.637,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1.329,7 S1H -2,8%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A -1,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -9,5%
Temettl Verimi 8,2% S1Y -36,9%
3A Hacim (mn TL) 1349 YB -31,6%

Turkiye Garanti Bankasi (GARAN, Notr): Banka Yodnetim Kurulu tarafindan, Hollanda’'da yerlesik ve bankanin %2100 istiraki
olan Garanti Bank International N.V.'ye 250 mn euro tutarinda sermaye artirimi yapilmasina karar verildi. Ayrica, s6z konusu
sermaye artisiyla ilgili gerekli tim islemlerin yerine getiriimesi konusunda Genel Mudurlik yetkilendirilmis olup, sermaye bedeli

Hisse Verileri

o6dendi.

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GARAN F/K 5,4
Cari Fiyat (TL) 128,80 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 154,50 FD/Satiglar ---
52H En Dusuk (TL) 93,73 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 540.960,0
Piyasa Degeri (mn USD) 12.928,4 S1H 0,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 14% S1A -5,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 2,4% S3A -10,0%
Temettl Verimi 29% S1Y -1,7%
3A Hacim (mn TL) 4.160,2 YB -3,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tiarkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, Pozitif): Bankanin solo net kari 3C25'te ¢eyreksel %10 artisla 2.810 milyon TL
seviyesinde gergeklesti. Research Turkiye anketinde medyan beklenti 2.500 milyon TL seviyesinde bulunuyordu. 3C25 ile beraber
bankanin dokuz aylk net kari bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %32 artisla 9.285 milyon TL'ye yukseldi. 2C25’te %5,7 olan
yilliklandirilmis net faiz marji bu ¢eyrekte degismeyerek %5,7 seviyesinde kaldi. Reel bazda kredi buytumesi %5,6 ile 2.ceyrekteki
kredi buyumesine kiyasla 1,1 puan artis gosterdi. Kredilerin biyuk kismini 9A25'te toplam menkuller yillik bazda %5,36 artigla 51
milyar TL seviyesine yikseldi. Toplam menkuller icinde TL’nin payi %55, YP’nin payl %45 olarak gerceklesti. TUFE’ye endeksli
menkul kiymetlerin TL menkul portfy icindeki payr %34 seviyesinde sabit kaldi. 9A25’te takipteki krediler orani %0,9 seviyesini
koruyorak, %2,2 olan sektor ortalamasinin altinda gerceklesti. Bu ¢gercevede bankanin 6zkaynak karlihgi 9A25 déneminde %31,2
seviyesinde gerceklesirken, bir dnceki gceyrede gore ihml azalis kaydetti. Banka 2025 yil sonu hedefleri icin sermaye yeterlilik orani
beklentisini %21 civarinda surdururken, takipteki krediler orani, net kredi riski maliyeti ile Ucret ve komisyon gelirlerindeki artis
beklentisini asagi yonli revize etti. Bankanin beklentilerin (izerinde gergeklesen finansal sonuglarinin hisse performansina
yanismasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TSKB F/K 2,9
Cari Fiyat (TL) 13,02 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 14,73 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 9,59 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 36.456,0
Piyasa Degeri (mn USD) 871,3 Si1H 57%
Halka Aciklik Orani (%) 39% S1A 0,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -6,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -12,7%
3A Hacim (mn TL) 3344 YB -3,9%

Altinay Savunma (ALTNY, Pozitif): Sirket yurt icinde yerlesik iki misterisi ile s6zlesme imzaladi. S6zlesmelerden ilki, taktik
seviye kara araglarina yonelik kritik bilesen Uretimleri kapsaminda 994.950 + KDV tutarinda, digeri ise yangin sondirme sistem
tedarikine yonelik olarak 5.950.000 USD + KDV tutarinda gergeklesti.

Hisse Kodu ALTNY F/K 57,2
Cari Fiyat (TL) 67,80 FD/FAVOK 26,2
52H En Yiksek (TL) 103,60 FD/Satiglar 8,6
52H En DusuUk (TL) 60,70 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 15.952,9
Piyasa Degeri (mn USD) 381,3 Si1H 2,3%
Halka Aciklik Orani (%) 36% S1A -5,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -31,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -43,4%
3A Hacim (mn TL) 643,0 YB -27,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

13.0 Son 3 Ay Son 1 Yil

Kapanig 10.92x

Minimum 10.41x 5.67x
Maksimum 11.61x 11.61x
Ortalama 11.09x 8.83x
Minimuma Uzaklk 0.51x 5.25x
Maksimuma Uzaklik -0.70x -0.70x
Performans 3.7% 92.3%

RBRRRRR
LooprrNN
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ouvouvouwouwouwuowun

L

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

< < < n n n wn n n wn [¥e) [Te] [Te)
< ¢4 9 g £ ¢ g 9 9 4 g g g i i :
S 3 ) 3 S P s ) S S B K S carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %19.1 yaklmz,
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IERRIPOID0 Corcanscach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.26x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.34x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.11x 0.27x
Maksimuma Uzakhk -0.19x -0.38x
0.6 10.4
04 Performans -11.8% -2.2%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § § § § § g g § § g carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
- - - e ° e ° ° =° e ° < - garpan seviyesine %3.9 yakiniz.
== XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

205 XUSIN F/K Garpani (Cari)

19.5
185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5 Kapanig 17.62x
16.5 Minimum 16.21x 8.10x
15.5
145 Maksimum 18.11x 18.11x
13.5 Ortalama 17.19x 13.52x
i:: Minimuma Uzaklik 1.40x 9.51x
10:5 Maksimuma Uzaklik -0.49x -0.49x

9.5 Performans 1.2% 100.7%
8.5
7.5
6.5 < < < n n " " " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N Q (NS (N (N N N N N N N I N P .
S = S g S Py g Pty S N < S S carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %23.2 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

20
Son 3 Ay Son1Yil
1
0 Nl""‘\ Kapanig -30.41
o ‘1\/ Minimum 321 321
Maksimum -9.7 11.0
-10 Ortalama -19.7 -75
NV"'I'U“\ Minimuma Uzaklik 1.7 1.7
-20 ~ Maksimuma Uzaklik -20.7 -41.4
Performans 10.9% 22.3%
-30 A
w
-40 .
< - " " "~ - - - i~ " " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ al o~ o~ o~ o~ . .
J = N P 5 & ey N < x S seviyeye 10.8 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o —
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 22.9 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK - MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
30 40 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -24.1
10 Minimum -30.6 -30.6
Maksimum -2.4 249
0
0 Ortalama -12.7 -4.0
10 Minimuma Uzaklik 6.5 6.5
Maksimuma Uzaklik -21.7 -49.0
-20 Performans 2.7% 16.2%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < < n n n n n n n n n n seviyeye 11.4 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N N g N N N N .
S = q 3 =] 3 S Y ] 5 £ Q S seviyeye 20 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)
15 Son 3 Ay Son1Yil
A A Kapanig -11.9
10 Minimum 119 -14.8
5 A Maksimum 8.5 16.2
0 Ortalama -1.0 24
s Minimuma Uzakhk 0.1 2.9
v \ Maksimuma Uzaklik 204 -28.1
-10 Performans 9.3% 24.6%
-15
-20
S & & & & & & & & & & Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o « o on < wn [¥=) ~ =) D o . -
- ° ° © e e ° N e e - seviyeye 14.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak V i Onceki
27 Ekim : Japonya Hizmet UFE (Yillik) Eyl - 2,7%
27 Ekim 04:30 Gin Endstriyel Kar (Yilbasindan Bu Gine Kadar, Yillik) Eylul - 0,9%
27 Ekim 04:30 Cin Endustriyel Kar (Yillik) Eylul - 20,4%
27 Ekim 10:00 Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi Ekim - 100,2
27 Ekim 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Ekim - 74,0%
27 Ekim 10:00 Turkiye issizlik Orani Eylul - 8,5%
27 Ekim 12:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentisi Eylal - 2,8%
27 Ekim 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Eylul - 2,5%
27 Ekim 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Eylul 0,3% -
27 Ekim 15:30 ABD Gekirdek Dayanikl Mal Siparisleri (Oncii) Eylul 0,2% -
27 Ekim 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Ekim - -8,7
28 Ekim - Turkiye Cumhuriyet Bayrami Nedeniyle Ogleden Sonra Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapah - - -
28 Ekim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Panetta'nin Konusmasi - - -
28 Ekim 15:55 ABD Kirmizi Kitap (Yillik) - - 5,0%
28 Ekim 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - -0,1%
28 Ekim 16:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ekim - -17
28 Ekim 17:00 ABD Conference Board Tuketici Gliven Endeksi Ekim 93,8 94,2
28 Ekim 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Ekim - -5,6
29 Ekim - Turkiye Cumhuriyet Bayrami Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapali - - -
29 Ekim 08:00 Japonya Tiketici Glveni Ekim 35,5 353
29 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 24 Ekim - -0,3%
29 Ekim 15:30 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Oncii) Eylul -0,2% -
29 Ekim 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Eylul - 4,0%
29 Ekim 21:00 ABD FOMC Faiz Karari - 4,00% 4,25%
29 Ekim 21:30 ABD FOMC Basin Toplanitis - - -
30 Ekim 06:00 Japonya Bol Faiz Karari - 0,50% 0,50%
30 Ekim 09:30 Japonya BoJ Guvernéri Ueda'nin Basin Agiklamasi - - -
30 Ekim 10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi Ekim - 98,0
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Glven Endeksi (Final) Ekim - -14,2
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Endeksi Ekim 9 95,5
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Giiven Endeksi Ekim -10,1 -10,3
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Geyreklik, Oncii) 3¢ 0,1% 0,1%
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik, Oncii) 3¢ 1,2% 1,5%
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi issizilik Orani Eylul 6,3% 6,3%
30 Ekim 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Basvurulari 25Ekim - -
30 Ekim 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 18 Ekim - -
30 Ekim 15:30 ABD Yilliklandirilmig GSYH (Geyreklik, Oncii) 3¢ 3,0% 3,8%
30 Ekim 15:30 ABD Kisisel Tuketim 3¢ - 2,5%
30 Ekim 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (Oncii) 3¢ - 2,1%
30 Ekim 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi (Ceyreksel) 3¢ - 2,6%
30 Ekim 16:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari - 2,15% 2,15%
30 Ekim 16:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Borg Verme Faizi - 2,4% 2,4%
30 Ekim 16:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faizi - 2,0% 2,0%
30 Ekim 16:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
30 Ekim 20:15 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmasi - - -
31Ekim 02:30 Japonya issizlik Orani Eylul 2,5% 2,6%
31 Ekim 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Eylul 1,20 1,20
31Ekim 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Ekim 2,5% 2,5%
31 Ekim 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Ekim 2,6% 2,5%
31Ekim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Eylul 0,8% -0,9%
31 Ekim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Eylul 0,9% -0,9%
31 Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Eylul 1,5% -1,5%
31 Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Eylul 2,1% -1,6%
31Ekim 04:30 Gin imalat PMI Ekim 49,6 49,8
31Ekim 04:30 Gin Hizmet PMI Ekim 50,2 50,0
31Ekim 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Eylul -7,8% -9,8%
31Ekim 08:00 Japonya Yilliklandirilmis Konut Baslangiglari (Adet) Eylul 0,74 mn 0,71 mn
31 Ekim 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (mlr dolar) Eylul - -4,21
31Ekim 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Eylul - 2,1%
31 Ekim 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Ekim 0,2% 0,1%
31Ekim 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Oncii) Ekim 2,1% 2,2%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Ekim 2,3% 2,4%
31Ekim 15:30 ABD Kisisel Gelirler Eylul 0,4% 0,4%
31Ekim 15:30 ABD Kisisel Giderler Eylul 0,4% 0,6%
31 Ekim 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul - 0,3%
31Ekim 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 2,7%
31Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,2% 0,2%
31Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 2,9%
31Ekim 15:30 ABD istihdam Maliyeti Endeksi 3¢ 0,9% 0,9%
31Ekim 15:30 ABD MNI Chicago Fed imalat PMI Ekim 42,0 40,6
31 Ekim 16:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmasi - - -
31 Ekim 19:00 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
ariin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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